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‘Beria surpreendente se o
“grescimento econdmico
$0sse rapido para reduzir o
J@esemprego, mesmo a 8,5%,
té o fim de 2012
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nfim Washington chegou a

. da divida e evita um default
que teria sido um constrangi-
mentonacional euma catastrofe econo-

- mica e geopolitica. As forcas que costu-
raram o acordo sdo multifacetadas e as
- reacdes tambem. A minha tem alguns

elementos.
Alivio. N2o havera default; nao have-

' ra,nocurtoprazo,umaausteridadepre-

judicial a economia; ndo havera um ata-
que aos programas de protecdo social
centrais do pais ou ao sistema de saude

universal; e ndo havera uma repeticdo,

pelo menos por 15 meses, do recente e
abjetoespetaculo. Issotudo estava pen-
dentealgunsdiasatras. N2o é pouca coi-
sa 0 governo ter conseguido um acordo
que nio causa nenhum dano imediato.

Cinismo. Observadores projetariam

- deficits orcamentarios americanos
- maioresnos proximos exerciciosfiscais

que ndo teriam previsto alguns meses
atras. A previsdo economica se deterio-

rou, e é razoavel estimar que uma redu-

¢do de 0,5% no crescimento meédio nos

- proximos 10anosacrescentariamaisde

USS$ 1 trithdo a divida nacional em 2021.
Apesar das disposi¢des sobre a redu-
¢do de gastos na faixa de US$ 1 trilhio,

um acordo que eleva o limite

verdadeira caréncia: crescimento

os acordos alcangados terdo um peque-

no impacto nos gastos reais da proxima

decada. Oacordo confirma os niveis bai-
x0s de gastos ja negociados para 2011 €
2012, e limita os gastos de 2013. Além
disso, as consequencias sdo imprevisi-
veis—o Congressovota em gastos discri-
cionarios anualmente e o Congresso
atual ndo pode limitar a¢des futuras.
Claro, ha tetos e ameacas de sequestro

tamente serdo reformulados em 2013.
Notavelmente para um assunto tao

“significativo,0acordo pede uma “super-

comissao” que procurarareduzir o defi-
citem US$ 1,2 trilhdo, mas ndo hd acor-
do sobre a base de referéncia. Ela inclui
ou exclui os cortes de impostos de

- Bush? Inclui ou exclui as extensoes de
beneficios fiscais e o acerto anual para

umimposto minimo alternativo? As dis-
putas sobre abase de referéncia sdo con-
fusas, mas altamente consequentes. Se

for adotada uma base supondo a saida |

gradual doscortes deimpostosde Bush,
ndo havera motivacdo para garantir a
rejeicdo dos cortes de impostos de altas
rendas porque iSso ndo contara para a
meta. Ou, paratornar areducdo do deéfi-
citmaistacil,umabase seguindoapoliti-
ca corrente poderia ser adotada. Isso

ameacaria a ndo extensao dos cortes de
impostos as altas rendas de Bush com

' uma alta de impostos de US$ 1 trilhdo.

Ansiedade econOmica. As questoes

| que pressionam os Estados Unidos tém |

muito mais a ver com emprego € um
déficit de crescimento do que com um
déficit orcamentario excessivo. Consi-

' derem que uma Unica estatistica econo-
- micaruim-apesquisa com gerentes de
noacordo dadivida, maseles quase cer- |

compras no setor manufatureiro - des-

ta semana mais que eliminou todos os

avancos domercadoacionarioresultan-

tesdoafastamentodoriscodedefault,e

que os rendimentos dos bdnus atingi-

| ramnovos pontos minimos no momen-

to do maximo perigo aparente sobre o

- limite da divida.
No rumo politico corrente, seria sur-

preendente se o crescimento fosse sufi-

' cientemente rapido para reduzir o de-

semprego, mesmo a 8,5%, até o fim de

2012. Uma retirada de estimulos fiscais

ocorrera quando os cortes de impostos
na fonte expirarem no fim do ano. Com

O crescimento em menos de 1% no pri- ‘

meiro semestre doano,aeconomiaesta

efetivamente estagnada e enfrentando |

a perspectiva de choques de uma crise
financeira europeia, altas subitas dos

| precosdo petroleo e quedas da confian-
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¢a de empresas e familias.
Em breve, o alivio cedera lugar ao

- alarme sobre o futuro dos Estados

Unidos. Entre todas as maquinagoes
futuras, duas questdes se destacam:
primeiro, o metodo mais facil de re-

' duc¢do do deficit disponivel é a nio

extensao dos cortes de impostos So-
bre altas rendas de Bush. O presiden-
te Obama devia deixar claro que nao
aceitard a extensao em nenhuma hi-
potese. A clareza sobre esse pontode
1 trilhdo de dodlares, somada a uma
reforma muito modesta nos benefi-
cios sociais, sera suficiente para atin-
gir as metas de reducdo do déficit.

Segundo, ¢ fundamental que o cor-

' te do imposto na fonte seja estendi-

do e que outras medidas, como a ma-
nutenc¢ao dainfraestruturaeaexten-
sdodo seguro-desemprego, sejam to-
madas para estimular a demanda.
Ainda hatempo para confirmarama-
xima de Churchill de que os Estados
Unidos sempre fazem a coisa certa
depoisde esgotaremtodasasalterna-
tivas./ TRADUCAO DE CELSO PACIORNIK

*

E PROFESSOR E EX-SECRETARIO DO
TESOURO DOS ESTADOS UNIDOS




