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Satyajlt Das, economista, autor do best-seller ‘Traders Guns & Money

- Para indiano, Brasil terd
de adotar medidas
adicionais de controle de
~capital ede estimuloa
‘economia domeéstica

Fcibio Alves

Se o ministro da Fazenda, Gui-
do Mantega, chamou de guerra

- cambial as a¢des dos governos.
- mundiais que culminaram com

um real sobrevalorizado, o que

- 8€ Vera no curto prazo serd uma-

conflagracio bem mais sangren-
ta, feroz e de custos elevados
‘para os paises exportadores de
commodities, como o Brasil.

O alerta ¢ do indiano Satyajit
‘Das, 53 anos, autor de Traders,
Guns & Money, o best-seller que
elucidou os bastidores do mun-

do dos derivativos, muitos dos

quais deram origem a bolha de
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crédito nos EUA. Das trabal_hou
por mais de 33 anos em grandes

instituicdes financeiras interna-

cionals, entre elas a Merrill
Lynch e o Citicorp (antes da fu-

sao com o Travelers Group, tor-

nando-se Citigroup). _
Na opinido de Das, o acirra-

‘mento da guerra cambial vird
dos EUA, por meio da desvalori- -

zac¢Ao do dolar. E a desacelera-
¢do da maior economia global
deve acabar com o “milagre” do

Brics, grupo formado por Bra-

sil, Russia, India, China e, ago-
ra, também a Africa do Sul.
A seguir, trechos da entrevis-

ta concedida a Agéncia Estado.

'@ Qual sera o impacto sobre o
“Brasil de uma desaceleracao eco-

nomica forte nos EUA e Europa?
O milagre dos Brics esta chegan-

do ao fim. O que as pessoas es-

quecem e que os Brics se benefi-

- ciaram do crescimento mundial

‘Guerra cambial serd mais

para elevar suas exportagoes
Embora o Brasil tenha um mer-

cado doméstico bem mais de-

senvolvido do que outros Brics,
o Pais ainda depende muito do
capital estrangeiro. A escassez

do capital estrangeiro e a falta
do crescimento das exporta-
¢cOes por causa da desacelera-
- ¢ao mundial vai afetar todos os
Brics, embora de forma diferen-
‘te. O Brasil, por sua vez, se be-

neficiou da injecdo de liquidez
em razdo dos gastos orcamenta-

rios nos EUA nos ultimos anos,

mas isso também teve um lado
nocivo: a‘baixa taxa de juros

americana traduziu-se em pres-

sdes no cambio e mais inflag3o.

I. os EUA vao sair dessa situa-
- ¢do via desvalorizacio do ddlar.

E, se 0 seu ministro da Fazenda

(Guido Mantega) ja falou em |

guerra cambial, ele ndo viu na-
da: o que aconteceu foi apenas
um preludio. Ndo chegamos ao
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_primeiro ato dessa .épera. Vai.

acontecer ainda uma guerra
cambial e comercial feroz Sera

~cada pa1s por si.

- ®Ha como o Brasil evitar Iisso?-_

Ndo, porque voces s3o uma na-

¢ao exportadora muito grande.

Sua economia foi desenhada ao

- redor do negocio de exportacio

de commodities, e vai crescer
mais ainda como exportadora

_quando os campos de petroleo
- do pre-sal, como o Tupi, entra-

rem em operacio.

® E o real, que muitos dizem es-
tar até 40% sobrevalorizado, con-
tinuara se valorizando?

Sim, absolutamente. O real vai
continuar se fortalecendo por-
que ndo tem nada a ver com o
real, e sim com a fraqueza do
dolar. O Brasil mantém taxas
de juros elevadas e o Federal Re-

- serve (Fed) permanece injetan-




do dinheiro no sistema financei-
ro para manter o délar desvalo-
rizado pois € a tnica forma de
0s EUA pagarem sua divida.

'@ O Brasil tem sido agressivo no
controle de capital estrangeiro.
Isso deve ser reforcado?
Logico, especialmente o de cur-
to prazo. Nesse cendrio que des-
- crevo, oS paises precisam de
controle de capital, de desenvol-
ver a economia doméstica e de
se certificar de que o envolvi-
mento do capital estrangeiro se-
~ Ja bem controlado, pois o capi-
tal estrangeiro pode ser muito
perigoso neste momento.

® Os EUA resvalaram novamente
para uma recessao?

Se os EUA estio ou nfo na cha-
mada recessdo técnica, ou seja,
dois trimestres seguidos de de-
sempenho econémico abaixo
de zero, ndo quer dizer nada. O
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que esta em jogo € o seguinte:
s€ quisermos sair dessa situacio
de superendividamento mun-
dial, ¢ preciso um crescimento
econdmico forte e também de
inflacfo, os quais nio existem
(nos paises desenvolvidos).

® Foi o rebaixamento da notade
risco soberano dos EUA pela

S&P que provocou turbuléncia

no mercado financeiro mundial?
A queda forte nos mercados
nao tem nada a ver com a S&P e
0 rebaixamento dos EUA. O fa-
to € que as pessoas estdo acor-
dando para o fato de que o mun-
do tem muita divida e desde a
crise financeira de 2008 nio foi
feito nada para diminui-la. O
que os reguladores e as autori-
dades econdmicas mundiais fi-
zeram foi pér “band-aid” num
ferimento feito por bala de re-
volver. Eles injetaram mais di-
nheiro no sistema.

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll




